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Nota 1 - ACTIVE IMOBILIZATE
Activele imobilizate reprezinta o sursa controlabild a societatii generatoare de

Analiza principalilor indicatori economico-financiari

beneficii i detinute pe o perioadd mai mare de un an, de la care se asteapts s& genereze

beneficii economice viitoare si a caror cost este evaluat in mod credibil.

la fluxul de trezorerie sau echivalente de trezorerie.

Beneficiile economice viitoare reprezinta potentialul de a contribui, direct sau indirect,

- lei -
Ele-
mente
de Valoarea bruti Deprecieri (amortizare si provizioane)
active®)
Soldla1 | Cresteri | Reduceri | Sold la 31 |Sold la 01| Deprecie- | Reduceri | Sold Ia 31
ianuarie decembrie | ianuarie |rea anuald sau reluarii decembrie
0 1 2 3 4=1+2-3 5 6 7 8=5+6-7
143.294.657| 241.283 1.864.451| 141.671.489 2.396.928 792.315/1.096.825 2.092.418




La sfargitul exercitiului financiar 2011, societatea detine active imobilizate in valoare
neta de 139.579.071 lei (valoare de intrare — amortizare acumulata) avand urmatoarea
structura:

Imobilizari necorporale . 1.703 lei
Imobilizari corporale  138.490.997 lei
Imobilizari financiare 1.086.371 lei
Total 139.579.071 lei

Situatia modificarilor survenite in anul 2011, cu privire la imobilizarile corporale,

necorporale si financiare, se prezints astfel:

- lei -
Date privind active Valori brute
imobilizate
Elemente de imobilizari | Nr. | Sold initial | Cresteri Reduceri Sold final (col.
rand 5=1+2-3)
total din care:
dezmem-
brari si
casari
IA B 1(1) 2(2) 3(3) 4(4) 5(5)
Imobilizari necorporale
01 0 0 0 0 0

Cheltuieli de constituire

i de dezvoltare 0 0 0 0 0
Alte imobilizéri 02 18.536 1.127 11.142 X 8.521
Avansari si imobilizari
necorporale in curs 03 0 o 0 o 0
TOTAL (rd. 01 la 02) 04 18.536 1.127 11.142] X 8.521
Imobilizari corporale
Terenuri 05 | 123.427.498 0 0 X 123.427.498
Constructii 06 15.722.881 10.932) 0 0 15.733.813
Instalatii tehnice si
masini 07 682.106 3.390 21.574 16172 663.922
Alte instalatii, utilaje si
mobilier 08 30.878 0 0 0 30.878
Avansuri si imobilizari
corporale in curs 09 108.109 16.167 20.214 X 104.062
TOTAL(rd.05 la 09) 10 |[139.971.472 30.489 41788, 16172 139.960.173
Imobilizari financiare 1 3.304.649 209.667| 1.811.521 X 1.702.795
ACTIVE IMOBILIZATE
TOTAL (rd. 04+10+11) 12 | 143.294.657 241.283 1.864.451 16172 141.671.489




Imobilizari Necorporale

Valoarea neta a imobilizarilor necorporale la data de 31 decembrie 2011, determinats
prin diminuarea valorii contabile, cu totalul amortizarii cumulate pana la 31 decembrie , este de
1.703 lei.

Cresterea valorii imobilizarilor necorporale in cursul anului 2011, se datoreaza
achizitionarii Licentei Office 2010.

In cursul anului 2011, societatea a scos din evidenta Licente si Soft-uri, integral

amortizate in valoare de 11.142 lei.

Imobilizarile Corporale

Imobilizarile corporale denumite si active fizice sau tangibile, imobiliz&ri materiale sau
active fixe, reprezinta bunurile materiale de folosinta indelungata in activitatea societatii.

Valoarea neta a imobilizarilor corporale la data de 31 Decembrie 2011, este n suma
de 138.490.997 lei.

Imobilizérile corporale au inregistrat o crestere valoricad de 14.322 lei, reprezentand
un Laptop in valoare de 3.390 lei si achizitionarea unei Pompe pentru putul forat la depozitul
Rahova, in valoare de 10.932 lei.

Amortizarea inregistrata in cursul anului 2011 este in valoare totala de 784.518 lei si
reprezintd amortizarea activelor corporale aflate in folosinta .

Imobilizarile corporale sunt recunoscute initial si inregistrate in contabilitate la cost
istoric, iar in bilant sunt evidentiate la valoarea ramasé (valoarea de inventar reevaluatd, minus
amortizarea cumulata).

Amortizarea imobilizarilor corporale a fost calculatd si inregistratd in contabilitate
utilizand metoda liniara, cu respectarea Legii 15/1994, cu modificarile si completarile ulterioare
in ce priveste durata de utilizare si normele de amortizare.

SITUATIA AMORTIZARII ACTIVELOR IMOBILIZATE

- lei -
Nr. Amortizare
rand Amortizare| aferenta Amortizare la
Elemente de imobilizéari Sold initial | Tn cursul |imobilizarilor| sfarsitul anului
anului scoase din | (col. 9=6+7-8)
evidenta
A B 6(1) 7(2) 8(3) 9(4)
IMOBILIZARI NECORPORALE
Cheltuieli de constituire si de 13
dezvoltare ol o o o
Alte imobilizari 14 16.848 1.112) 11.142 6.818
TOTAL (rd. 13+14) 15 16.848 1.112 11.142 6.818




IMOBILIZARI CORPORALE
Terenuri 16 0 0 0 0
Constructii 17 256.542 703.477| 0 960.019
Instalatii tehnice gi masini 18 430.857 78.842 20.446 489.253
Alte instalatii, utilaje si mobilier | 19 17.705 2199 0 19.904
TOTAL (rd. 16 la 19) 20 705.104 784.518 20.446| 1.469.176
AMORTIZARI - TOTAL (rd.15+20)| 21 721.95 785.630 31.588 1.475.994

Imobilizirile Corporale in Curs
In valoare de 104.062 lei, cuprind contravaloarea studiului de fezabilitate privind
dezvoltarea unui proiect imobiliar pe terenul S.C. BUCUR S.A,, situat in Bucuresti,
B.dul Timigoara Nr.56, sector 6, studiu efectuat de S.C. MULTISTAR IMPEX S.R.L.
In urma studiului de fezabilitate efectuat, au rezultat un numar de 6 propuneri pentru
realizarea unui ANSAMBLU IMOBILIAR MULTIFUNCTIONAL pe terenul in suprafata de

4,2 HA, din B.dul Timisoara, nr. 56, sector 6.

Propunerea care a fost agreata, cuprindea :
1 Campus Universitar — Locuinte — Circa 500 Apartamente; A cd = 37.740 mp;
2 Unitati Prescolare — Creste- Gradinite — After School — 180 Locuri/Unitate;
Acd = 4.420 mp;
3 Spatii Alimentatie Publicd — Restaurant Parter, Spatii La Ultimele Niveluri;
Acd= 3.900 mp

Cémin-Spital Pentru Batrani — Acd=11.800mp;

ParkingAuto =-2S+P+7-8; Acd=35.000mp;
Club + Sali De Sport + Locuinte — Acd= 3.800mp;
Demisol Tehnic + Centrala Termica, Hidrofor, Spatii Tehnice A cd = 1.500 mp ;
Centru De Afaceri —2S + P + M + 14E — Acd=29.800mp;
Amenajari Exterioare: A amenajata = 22.600 mp ;

Investitia de baza + costurile terenurilor ocupate la sol + costul terenurilor conexe
investitiilor, dau un total cost investitie, de 120.872 mii Euro, farad TVA, scenariul recomandat de
catre proiectant, fiind cel maximal.

Cu ajutorul actionarului majoritar, care este puternic implicat, am hotdrat c& n acest
moment nu este oportund promovarea acestui proiect in piata de capital, aceasta nefiind
pregatita pentru sustinerea obiectivului investitional respectiv, urmand ca, in functie de evolutia
interesului investitorilor pentru piata romaneasca, actiunea de proiectare si executie s fie

reluata la un moment favorabil acesteia.




Societatea a trecut pe cheltuieli contravaloarea proiectului pentru cantina restaurant

din Depozit Militari, in suma de 4.047 lei, ca urmare a nerealizarii acestuia.

Imobilizarile Financiare

Imobilizérile financiare cuprind pe langa investitille ficute n piata de capital, a caror
valoare este la 31.12.2011, de 72.715 lei, ca urmare a ajustarilor facute, tinand cont de
valoarea tranzactiilor din ultima zi de activitate a B.V.B. in Bucuresti, si interese de participare,
in valoare de 1.000.000 lei, care au ca scop dezvoltarea activitatii de productie si
comercializare produse de patiserie si produse complementare acestora, prin magazine de
specialitate si alte crean{e imobilizate, in valoare de 13.656 Iei.

Tn cursul anului 2011, societatea a primit cu titlu gratuit, de la Banca Transilvania, un
numar de 831 actiuni, in valoare totald de 831 lei(1leu/actiune) si de la S.C. Electromagnetica,
un numar de 6.900 actiuni, in valoare totala de 690 lei(0,1leu/actiune), ca urmare a majorarii
capitalului social, prin incorporarea rezervelor.

Aceste actiuni gratuite, conform reglementarilor contabile Tn vigoare, au fost
inregistrate pe analitic la contul de, Alte rezerve”.

Societatea a achizitionat Tn cursul anului 2011, un numar de 91.149 actiuni, in
valoare de 61.249 lei si a vandut un numar de 1.007.794 actiuni, in valoare de 747.628 lei.

Ca urmare a vanzarii imobilizarilor financiare, au fost reluate la venituri, ajustari
pentru deprecierea imobilizarilor, in suma de 1.065.236 lei.

In valoarea imobilizarilor corporale, nu sunt incluse mijloace fixe achizitionate in
leasing financiar (IAS 17- leasing).

Societatea nu are angajate imprumuturi pe termen lung si nici ipoteci active.

Societatea nu detine mijloace fixe aflate temporar in conservare.

Activele totale cuprind: active imobilizate, active circulante, cheltuieli in avans.

Nota 2 — PROVIZIOANE PENTRU RISCURI S| CHELTUIELI

in exercitiul financiar 2011, S.C. BUCUR S.A. a inregistrat un provizion in suma de
12.458 lei, la nivelul cheltuielilor necesare stingerii obligatiilor asumate la 31.12.2011,
reprezentand compensatii acordate pentru trecerea in somaj, conform contractului colectiv de

munca, care se vor acorda in anul 2012.




Provizioane pentru Riscuri si Cheltuieli

- lei -
Denumirea Sold Ia Modificari in Sold la 31
provizionului 1 ianuarie cursul anului decembrie
cresteri descresteri
0 1 2 3 4=1+2-3
Provizion pentru litigii 70.469 0 0 70.469
Provizion pentru actiuni
de restructurare 0 12.458 0 12.458

Provizioanele create, sunt rezultatul principiului prudentei.

Provizionul constituit in anul 2009, reprezintd marfuri neincasate de la
S.C. AGROLUM S.R.L., urmare a emiterii de CEC-uri fara acoperire.

Tn cursul anului 2010, urmare a contractului de fidejusiune, s-a incercat recuperarea,

dar nu au existat bunuri mobile si imobile, conform raspunsului dat de Executor Crangus

Florina — Craiova.

Si in anul 2011 au continuat demersurile de identificare a administratorului si

beneficiarilor bunurilor insusite prin intermediul personalului de specialitate.

Nota 3 — REPARTIZAREA PROFITULUI

Conform Bilan{ului si Contului de Profit si Pierdere, intocmit la 31.12.2011,
societatea inregistreaza o pierdere in suma de 1.106.780 lei.

Consiliul de Administratie propune acoperirea pierderii contabile, din cont 1068
. Alte rezerve” (provenite din repartizarea profitului net, aferent exercitiilor financiare 2009 si
2010) in valoare de 912.948 lei si suma de 193.832 lei din profiturile contabile aferente

exercitiilor financiare viitoare.

Nota 4 - ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Rezultatul din exploatare al exercitiului, este concretizat in anul curent, in pierdere

contabila, in valoare de 1.562.710 lei.




-lej -

Indicatorul Exercitiul Exercitiul
precedent curent
0 1 2
1. Cifra de afaceri neta 13.857.835 9.910.098
2. Costul bunurilor vandute si al serviciilor 13.809.483 11.735.631
prestate (3+4+5)
3. Cheltuielile activitatii de baza 11.660.124| 9.763.055
4. Cheltuielile activitatilor auxiliare 1.514.446 1.505.298
5. Cheltuielile indirecte de productie 634.913 467.278
6. Rezultatul brut aferent cifrei de afaceri nete (1-2) 48.352 -1.825.533
7. Cheltuielile de desfacere - .
8. Cheltuieli generale de administratie 432.706 630.452
9. Alte venituri din exploatare 536.465 893.275
10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9) 152.111 -1.562.710

Cheltuielile generale de administratie includ, indemnizatiile acordate in cursul anului
2011, Consiliului de Administratie si cheltuielile salariale ale Directorului General al societatii.
Mentionam ca, incepand cu 01.01.2012, atat directorul general, directorul economic cat si
directorul comercial, s-au pensionat.

Pe tot parcursul anului 2011, s-au facut eforturi pentru imbunatatirea activitstii
comerciale i s-a incercat dezvoltarea relatiilor de colaborare cu parteneri de incredere,
furnizori si clienti.

Am intampinat pe parcursul anului o serie de probleme, datorita lipsei resurselor
financiare cu care s-au confruntat institutiile bugetare, clienti ai societatji .

Criza economica manifestatd pregnant pe parcursul anului 2011, ne-a facut s3 fim
precauti si sa urmarim in permanenta foarte bine, situatia juridicd si economici a clientilor,
obtinand informatii legale de la cei in drept. |

Recuperarea sumelor de la clienti, s-a desfasurat anevoios, nu rareori procedand la

reegalonarea datoriilor ce le aveam de recuperat.




Nota § - SITUATIA CREANTELOR $i DATORIILOR

Situatia Creantelor

Creantele comerciale sunt inregistrate in contabilitate la valori nominale, si sunt
ajustate pana la valoarea realizabila previzibila (sume initial facturate, mai putin ajustérile
pentru creante incerte), cu care, se inscriu in bilant.

Pentru creantele incerte, in vederea constituirii unor ajustari de depreciere se face o
analiza ce are in vedere vechimile, litigiile in curs si/sau alte riscuri contractuale.

Acele creante in legatura cu, care se constata ca, sunt intrunite toate conditiile
pentru a fi clasificate ca nerecuperabile, sunt scoase din activ printr-un cont de cheltuieli.

- lei -
Sold la e
l
Creante 31 decembrie Termen de lichiditate
sub 1 an peste 1 an

0 1 2 3

TOTAL. din care: 648.568 648.568 -
Creante comerciale 405.619 405.619 )
242.949 242.949 -

Alte creante

Clientii societétii sunt reprezentati de clienti de marfuri si clienti din prestari servicii.

Pentru creantele incerte, societatea a constituit ajustari pentru deprecierea creantelor
clienti, in suma de 352.769 lei.

Societatea inregistreaza debite aferente persoanelor juridice si fizice din anii
precedenti, dupa cum urmeaza:
-40.135 lei — debitori din reclamatii, persoane juridice, actiuni judecétoresti, pentru care

s-au obtinut sentinte civile si urmeaza a fi solutionate;

-54.918 lei — debitori persoane fizice, reprezentand pagube create din minusuri de gestiune;

-70.470 lei — debitori din litigii, pentru care in anul 2009 s-a constituit provizion.

Societatea nu are de incasat bilete la ordin si cecuri la data de 31.12.2011
Dobanzile de incasat, in suma de 26.901 lei, au fost calculate pentru depozitele

bancare in lei si in valuta.




Creantele fatd de bugetul statului, in valoare de 5.778 lei, reprezintd concedii
medicale suportate din F.N.U.A.S.S

Situatia Datoriilor

- lei-
Sold la
31 decembrie
Datorii*) (col. 2+3+4) Termen de exigibilitate
sub 1 an 1-5 ani peste 5 ani
0 1 2 3 4
TOTAL, din care: 638.780 638.780 - -
Datorii comerciale 203.336 203.338 ) )
Alte datorii 435.444 435.444 - -

Datoriile reprezentand personalul si asigurarile aferente, in valoare de 430.928 lei, au
scadentd n luna ianuarie 2012, societatea avand viramentele efectuate integral si in termen.

Datoriile fata de furnizori se vor stinge integral in cursul lunii ianuarie 2012.

Societatea nu are angajate la data de 31.12.2011 credite bancare.

La 31.12.2011 societatea nu are angajate scrisori de garantie, si de asemenea, nu
are Imprumuturi acordate de catre alte institutii nebancare.

Societatea nu are garantii imobiliare sau mobiliare, in favoarea altor societati.

Valoarea inregistrata in contul de ,,creditori diversi” in suma de 4.516 lei, reprezinta

sume achitate eronat de catre clienii si care urmeaza s fie restituite acestora.

Nota 6 — PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE

Bazele Intocmirii Situatiilor Financiare

Politicile contabile adoptate de societate pentru intocmirea gi prezentarea situatiilor
financiare incheiate la 31.12.2011 (bilant, cont de profit si pierdere, situatia fluxurilor de
trezorerie, situatia modificarilor capitalului propriu, note explicative) sunt in conformitate cu cele

prevazute in reglementarile legale in vigoare, respectiv:




- Legea Contabilitatii nr.82/1991, republicata, cu modificarile si completérile ulterioare:
- O.M.F.P. nr. 3055/2009 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
directivele europene;

- Alte reglementari emise de M.F.P. in aplicarea Legii 82/1991.

Utilizarea Estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMFP 3055/2009, cere conducerii
societatii sa faca estimari si s& emita ipoteze care afecteaza valorile raportate ale activelor si
pasivelor, respectiv prezinté activele si datoriile contingente la data intocmirii situatiilor

financiare gi respectiv veniturile/cheltuielile perioadei (anului) de raportare.

Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii
activitatii, care presupune ca societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil.

Pentru a evalua aplicabilitatea acestei prezumtii, conducerea analizeaza previziunile
referitoare la intrarile viitoare de numerar.

Pe baza acestor analize, conducerea considera cé, societatea va putea sa-si
continue activitatea in viitorul previzibil si prin urmare, aplicarea principiului continuitétii

activitatii in intocmirea situatiilor financiare, este justificata.

Conversia Tranzactiilor in Moned3 Striina

Situatiile financiare sunt prezentate in lei (RON), moneda nationald a Romaniei.

Societatea {ine evidenta contabila in lei, isi intocmeste si prezinta situatiile financiare
in acord cu legislatia specifica in materie si cu Reglementarile privind contabilitatea si
raportarile financiar-contabile emise de M.F.P,

Soldurile disponibilitatilor in moneda straina, sunt convertite in lei, la cursul de
schimb publicat de Banca National& a Romaniei pentru 31.12.2011.

Castigurile si pierderile rezultate din conversia disponibilitatilor exprimate in moneda

straind, sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

6.1. PRINCIPII CONTABILE

Evaluarea elementelor cuprinse in situatiile financiare ale societatii, este efectuats in

raport cu urmatoarele principii, conform contabilitatii de angajamente:

10




Principiul Continuitatii Activitatii
Conducerea apreciaza ca, societatea nu are intentia de lichidare sau reducere

semnificativa a activitatii in viitorul previzibil si ca urmare, a intocmit situatiile financiare tn baza

principiului continuitatii activitatii.

Principiul Permanentei Metodelor

Societatea a asigurat comparabilitatea in timp a datelor, de la un exercitiu la altul,
continuand aplicarea acelorasi reguli si norme privind, evaluarea, inregistrarea in contabilitate

si prezentarea elementelor patrimoniale si a rezultatelor.

Principiul Prudentei

Valoarea elementelor prezentate in situatiile financiare este stabilita pe baza
principiului prudentei.

Tn contul de profit si pierderi s-au recunoscut numai rezultatele aparute pana la data
fnchiderii exercitiului financiar si s-a tinut seama de toate obligatiile previzibile si pierderile

potentiale.

Principiul Independentei Exercitiului

La intocmirea situatiilor financiare, s-a avut in vedere inregistrarea veniturilor Si
cheltuielilor aferente exercitiului financiar, indiferent de data incasérii sau plétii acestor venituri.
Cheltuielile anticipate si veniturile inregistrate in avans, sunt prezentate distinct in

bilantul contabil.
Principiul Evaluarii Separate a Elementelor de Activ si de Datorii

Pentru prezentarea in bilant, s-a determinat separat valoarea aferenta fiecarui

element individual, de activ sau de datorii.
Principiul Intangibilitatii

Bilantul de inchidere al anului 2010, corespunde cu bilantul de deschidere al anului

2011.

11



Principiul Necompensarii

Valorile elementelor ce reprezinté active, nu au fost compensate cu valorile

elementelor ce reprezinta datorii, respectiv, veniturile nu au fost compensate cu cheltuielile.

Principiul Prevalentei Economicului Asupra Juridicului

Informatiile prezentate Tn situatiile financiare, reflectd mai ales realitatea economica

a evenimentelor i tranzactiilor, nu numai forma lor juridica.

Principiul Pragului De Semnificatie

Toate elementele cu valoare semnificativa sunt prezentate in cadrul situatiilor

financiare.
Elementele cu valori nesemnificative care au aceeasi natura sau functii similare sunt

insumate.

6.2. POLITICI SI METODE CONTABILE

IMOBILIZARI NECORPORALE

Cost
Imobilizarile necorporale achizitionate de la terii sunt inregistrate in contabilitate, la

cost de achizitie.

Amortizare
Amortizarea se calculeaza la cost, prin metoda liniard, de-a lungul duratei utile de

viata estimata a activelor.
Valorile de referinta sunt prezentate in Nota 1.

IMOBILIZARILE CORPORALE

Imobilizérile corporale, sunt recunoscute initial si inregistrate in contabilitate, la cost
istoric, iar in bilant, sunt evidentiate la valoarea ramasa ( valoarea de inventar reevaluats,

minus amortizarea cumulata).
In cursul anului 2011, nu s-a efectuat reevaluarea imobilizarilor corporale.
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Activele societatii, nu au fost supuse ajustarilor in scop fiscal.

Elementele de imobilizari corporale care au fost casate sau cesionate, sunt eliminate
din bilant, Tmpreuna cu amortizarea cumulaté corespunzatoare, iar profitul sau pierderea
rezultate dintr-o asemenea operatiune, se determina ca, diferenta intre suma obtinuté si
valoarea contabild neta si este inclusa in rezultatul de exploatare al perioadei.

Modernizérile sunt capitalizate daca, acestea extind durata de viata a activelor sau
daca, méaresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii de catre aceste active.

Informatii suplimentare privind imobilizarile corporale, sunt prezentate in Nota 1.

Nu au fost achizitionate imobilizari corporale prin leasing.

Terenurile sunt inregistrate la valori reevaluate si nu se amortizeaza.

Costul Imobilizarilor Corporale

Costurile cu intrefinerea si reparatiile mijloacelor fixe, se trec pe cheltuieli atunci

cand, apar iar imbunatatirile aduse activelor care cresc valoarea de intrebuintare, sau durata

de viata a acestora, sunt capitalizate.

Activele de natura obiectelor de inventar, sunt trecute pe cheltuieli de regula, in
momentul dérii lor Tn folosin{a si nu sunt incluse in valoarea contabila a imobilizarilor.

Amortizarea Imobilizarilor Corporale

Valoarea amortizabila reprezinta, diferenta dintre valoarea de intrare (brutd) si
amortismentul cumulat, nefiind stabilite si evidentiate in contabilitate valori reziduale ale

imobilizarilor corporale.
Amortizarea s-a calculat la ntreaga valoare de achizitie (brutd) prin metoda liniara,

de-a lungul duratei de viatd normale stabilite.

Terenurile nu se amortizeaza deoarece, se considera ca au o durati de viata
indefinita.
Vanzarea/Casarea Imobilizarilor Corporale

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute, sunt eliminate din bilant,
impreuné cu amortizarea cumulata corespunzatoare.

Orice profit sau pierdere rezultat(d) dintr-o asemenea operatiune, este inclus(a) in
contul de profit si pierdere curent.
Deprecierea Imobilizarilor Corporale Si Necorporale

OMFP 3055/2009 cere ca, societatea sa se asigure c3, activele sale, mai putin

stocurile si activele financiare, nu sunt inregistrate la o valoare care sa depadseasca valoarea
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lor recuperabila, respectiv dacd aceste active sunt sau nu depreciate.

Un activ este depreciat daca, valoarea lui contabild depaseste valoarea recuperabil,
care reprezinta valoarea cea mai mare dintre pretul net de vanzare si valoarea de utilitate a
acestuia.

Mijloacele fixe definute si utilizate de societate, trebuie analizate din perspectiva
diminuarii valorii acestora, ori de cate ori au loc evenimente care, ar impiedica posibilitatea
recupertrii valorii contabile a unui activ, din fluxurile de numerar viitoare.

In situatia in care, fluxurile viitoare de numerar estimate, sunt insuficiente pentru a
acoperi valoarea contabila a activului, trebuie aplicatd o corectie care sa reflecte pierderea de
valoare (deprecierea) acestuia.

Imobilizari Financiare

Imobilizarile financiare, sunt prezentate in bilant la costul de achizitie, sau la valoarea
determinata prin contractul de dobandire a acestora.

Imobilizarile financiare sunt evaluate ulterior, la valoarea de intrare, mai putin
ajustarile cumulate pentru pierdere de valoare.

Titlurile de participare detinute de societate, sunt investitii pe termen lung, detinute la
societdti de tip deschis.

Pentru acestea, societatea a constituit ajustari pentru deprecieri de valoare

Nota nr. 10 prezinta valoarea portofoliului societatii la 31.12.2011.
Stocuri

Stocurile sunt Tnregistrate in contabilitate la cost de achizitie si sunt de natura
marfurilor, materialelor consumabile, obiectelor de inventar, ambalajelor.

Tn anul 2011, societatea a constituit provizioane pentru deprecierea stocurilor.

Metoda de evaluare la iesirea din gestiune a bunurilor de natura stocurilor, ce a fost
utilizata este, "primul intrat-primul iesit" (FIFO), fiind evaluate la preful de achizitie.

La gestionarea stocurilor, se utilizeazd metoda cantitativ - valorica.

Ca metoda de inventariere, s-a folosit metoda inventarului permanent.

Creante Comerciale

Creantele sunt inregistrate la valoarea nominala, minus ajustérile pentru deprecierea

acestora.
Creantele comerciale, sunt inregistrate la valoarea facturata, mai putin provizionul

pentru deprecierea acestor creante.
Provizionul pentru deprecierea creantelor comerciale, este constituit in cazul in care
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exista evidente obiective asupra faptului c&, societatea nu va fi in masura s& colecteze toate

sumele la termenele initiale.

Investitii Financiare pe Termen Scurt

Investitiile financiare pe termen scurt includ depozitele pe termen scurt la banci.

Numerar si Echivalente De Numerar

Numerarul i echivalentele de numerar includ disponibilitatile banesti in banci si
casierie, avansurile de trezorerie acordate salariatilor.

Numerarul si echivalentele de numerar sunt evidentiate n bilant la cost.

Pentru situatia fluxului de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind
numerar in casa, conturi la banci, avansuri de trezorerie.

Capitalul Propriu

Capitalurile proprii, reprezinta dreptul actionarilor asupra activelor unei entitati, dupa

deducerea tuturor datoriilor.
Acestea sunt reprezentate in cadrul societatii din: aporturile de capital, rezervele,

rezultatul reportat si rezultatul exercitiului financiar.

Dividende

Dividendele aferente actiunilor ordinare, sunt recunoscute in capitalurile proprii, in
perioada Tn care sunt declarate.

imprumuturi

Nu sunt angajate imprumuturi bancare sau nebancare, pe termen scurt sau mediu.

Datorii Comerciale

Datoriile comerciale sunt inregistrate la, valoarea sumelor care urmeaz4 a fi platite

pentru bunurile sau serviciile primite.

Provizioane

Provizioanele sunt constituite in momentul in care, conducerea societatii considera
ca, exista anumite obligatii probabile prezente ale societétii catre terte parti si pentru a carei
reglare, este probabil sa fie necesara o iesire de numerar in viitor.

Societatea a constituit provizioane pentru restructurare, in valoare de 12.458 lei.
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Beneficiile Angajatilor

Tn cursul exercitiului financiar, societatea face plati catre bugetul Asigurarilor Sociale
Tn contul angajatilor sai, deoarece tofi acestia sunt inclusi in sistemul public de pensii.

Societatea nu contribuie la nici un alt plan de pensii sau beneficii dupa pensionare Si
nu are nici un fel de alte obligatii de genul celor mentionate pentru angajatii sai.

Tn contractul colectivde munca al SC BUCUR SA, este prevazut ca, salariatii
societatii primesc cu ocazia pensionarii, un premiu, echivalent cu trei salarii de baza lunare
brute, iar pentru disponibilizari, se acorda doua salarii lunare brute.

Recunoasterea Veniturilor

Veniturile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere atunci cand, este probabil
ca beneficiile economice asociate tranzactiei, sa revina intreprinderii si valoarea beneficiilor
poate fi calculatd in mod credibil.

Veniturile din vanzari, sunt inregistrate cand livrarea a avut loc si transferul riscurilor
si beneficiilor a fost realizat, respectiv, prin referire la stadiul realizarii serviciului, atunci cand
venitul corespunzator prestarii serviciului poate fi masurat in mod credibil.

Cifra de Afaceri

Cifra de afaceri, reprezinta veniturile realizate din vanzarea marfurilor si serviciilor.
Cifra de afaceri reprezintd sumele facturate, nete de TVA si rabaturi comerciale,
pentru bunuri livrate sau servicii prestate tertilor.

Costurile Indatorarii

Nu s-au Tnregistrat costuri cu dobanzi.

Cheltuielile de Exploatare

Cheltuielile sunt recunoscute in contul de profit si pierderi, in momentul angajarii lor,
pe baza de documente si conform principiului conectarii costurilor la venituri.

Unele cheltuieli, cum ar fi amortizarea imobilizarilor sau cheltuielile in avans, se
recunosc in contul de profit si pierderi, prin alocarea sistematica.

Cheltuielile de exploatare, sunt recunoscute in perioada la care se refera.

In Nota nr. 4. sunt prezentate detaliat cheltuielile aferente exploatarii.

In cheltuielile totale, sunt incluse cheltuielile exploatarii si cheltuielile financiare.

Cheltuielile financiare, sunt formate din cheltuielile cu diferentele de curs valutar

nefavorabile, aferente depozitelor bancare, costul actiunilor cedate.

16




Nota 7 - CAPITAL SOCIAL - STRUCTURA ACTIONARIAT — PARTICIPATII

S.C. BUCUR S.A,, functioneaza ca o societate pe actiuni, conform Legii 31/1990,
republicata cu modificarile si completarile ulterioare.
Certificate de participare, valori mobiliare, obligatiuni convertibile

Societatea nu are emise certificate de participare, obligatiuni sau alte valori

mobiliare, in afara de actiunile comune proprii.

Capitalul social
Capitalul social al S.C. BUCUR S.A., subscris si varsat la 31.12.2011, este in valoare
de 8.781.945 lei, echivalentul a 87.819.450 actiuni, cu o valoare nominald de 0,1 lei/actiune.
Toate actiunile sunt comune, au fost subscrise i sunt plétite integral la data de

31.12.2011.
Toate actiunile dau acelasi drept de vot gi sunt tranzactionate la B.V.B. in sistem

ARENA.
Structura actionariatului la 31.12.2011 este prezentatd astfel:
Numar Actiuni Valoare %
SIF MUNTENIA 59.697.701 5.969.770,10 67,9777
ALTIACTIONARI 28.121.749 2.812.174,90 32,0223
(persoane fizice si juridice)
TOTAL 87.819.450 8.781.945,00 100

Capitalul social nu a suferit nici o modificare pe parcursul anului 2011.
Evidenta actiunilor este tinutd de catre Depozitarul Central S.A.

Nota 8 — INFORMATII PRIVIND SALARIATII S| MEMBRII ORGANELOR DE
ADMINISTRATIE , CONDUCERE SI DE SUPRAVEGHERE

S.C. BUCUR S.A. are un sistem unitar de conducere, organele de conducere
statutare fiind:

- Adunarea Generald a Actionarilor;

—  Consiliul de Administratie;

—  Director General- Manager.
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Adunarea Generala a Actionarilor, reprezinté totalitatea actionarilor societétii,
competentele acesteia fiind cele prevazute de lege si de actul constitutiv.

Potrivit actului constitutiv, societatea este administrata de cétre Consiliul de
Administratie, care este format din 3 memobri, persoane fizice, alese de citre Adunarea
Generala a Actionarilor, pentru un mandat de 4 ani, fiind reeligibili.

In acest sens, s-a incheiat cu acestia, contract de mandat.

Consiliul de Administratie, alege din randul membrilor sai, un presedinte, stabilindu-i
totodata competentele.

In situatia societatii noastre, presedintele Consiliului de Administratie, a indeplinit si
functia de Manager — Director General, in temeiul contractului de management
nr.1/10.01.2007.

Consiliul de Administratie al societatii, este format din urméatorii membrii:

PLUMB NICULINA - Manager Director General - Presedinte CA
UTA VASILICA — Administrator
BURLACU GABRIEL — Administrator

Salarizarea administratorilor i a directorilor, s-a facut in conformitate cu contractele
de management i contractul colectiv de munca, aprobate de Consiliul de Administratie.

Nu au fost acordate credite si alte forme de imprumuturi, directorilor sau
administratorilor.

Avansurile de trezorerie acordate catre directorul societatii, sunt plafonate prin
decizie interna si reprezinta, credit deschis pentru cheltuielile de deplasare si protocol,
efectuate Tn interesul societatii.

Decontarea avansurilor primite se face lunar, in termen, pe baza documentelor |
justificative prezentate de acestia si sunt inregistrate pe cheltuieli, cu viza conducerii societatii.

Societatea nu are obligafii de genul garantiilor asumate in numele directorilor ,
administratorilor, sau altor categorii de personal.

Societatea are Incheiate contracte pentru efectuarea auditului cu d-na auditor intern,
Macelaru Silvia si d-na auditor financiar, Nicolae Viorica.

In cursul anului 2011, societatea a inregistrat un numar mediu de 82 salariati, in

urmatoarea structura:

- TESA 16
— OPERATIVI 26
— din care: - sef depozit -5
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- - gestionari - 4
- - vanzatori -13
- - operator validare date - 2
- - casier - 2
MESERIASI 27
MUNCITORI NECALIFICATI 13

|

Pe parcursul anului 2011, s-a inregistrat un numar de 27 incetari ale contractelor de
munca, dupad cum urmeaza:
— 5 prin pensionari ;
— 5 prin acordul partilor ;
— 17 prin disponibilizari,

si s-au facut 2 angajari de personal.

Valorile totale a salariilor si obligatiilor asociate acestora la 31.12.2010, respectiv

31.12.2011, au fost urmatoarele:

Descriere 31.12.2010 31.12.2011

Salarii brute 3.051.747 2.579.948
Contributia unitatii la asigurari sociale 637.490 - 536.950
Contributia unitatii la asigurarile de sanatate 162.025 134.200
Contributia unitatii la fondul de somaj 12.454 10.039
Contributia unitatii la fondul de risc si accident 6.284 5.291
Contributia unitatii la alte fonduri 28.101 22.725

TOTAL 3.898.101 3.289.153

In anul 2011, societatea a acordat angajatilor permanenti drepturi salariale conexe —
tichete de masa, in functie de numarul de zile lucratoare din luné si numarul de zile lucrate de

angajat, in valoare de 165.113 lei.

La capitolul personal, amintim c3, in cursul anului 2011, societatea a inregistrat

- cheltuieli, cu pregatirea profesionala a personalului angajat, in valoare de 2.748 lei.

Nota 9 — ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

Nr. crt. Denumire indicatori 2010 2011
1. INDICATORI DE LICHIDITATE:
a)indicatorul lichiditatii curente 11,83 10,69
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b)Iindicatorul lichiditatii imediate 10,86 9,87

2. INDICATORI DE RISC:
a)indicatorul gradului de indatorare 0 0
b)llndicatorul privind acoperirea dobanzilor 0 0

3. INDICATORI DE ACTIVITATE:
a)Viteza de rotatie a stocurilor 32,59 zile 33,27 zile
b)Viteza de rotatie a debitelor — clienti 24,37 zile 28,10 zile
c)Viteza de rotatie a creditelor — furnizori 6,27 zile 5,41 zile
d)Viteza de rotatie a activelor imobilizate 0,098 0,071
e)Viteza de rotatie a activelor totale 0,094 0,068
fYAmortizare liniard/0,1 lei cifra afaceri 0,0030 lei 0,0079 lei
g)Productivitatea muncii 129.512 lei/lom 120.855leilom

4. INDICATORI DE PROFITABILITATE:
a)]RentabiIitatea capitalului angajat 0,23% 0
b)Marja bruta din vanzari 8,66% 8,61%
c)lRata profitului net 0,91% 0
d)Rata rentabilititii din exploatare 1,10% 0
f)IRata rentabilitatii economice 0,23% 0

Indicatori de Lichiditate
Indicatorul lichiditatii curente = Active curente/Datorii curente
=6.827.255/638.780=10,69
Valoarea mare a indicatorului 10,69 (mult mai mare decéat 2, valoarea considerati ca
fiind acceptabild pentru o societate care desfagoara activitati generatoare de beneficii), duce la
concluzia ca, societatea detine active curente care-i pot asigura cu usurinti acoperirea
datoriilor curente.
Indicatorul lichiditatii imediate=(Active curente — Stocuri)/Datorii
=(6.827.255-518.042)/638.780=9,87
Indicatorul lichiditatii imediate, are o valoare ridicata, ceea ce demonstreazi
capacitatea societatii de a-si acoperi datoriile curente.
Indicatori de Risc
Societatea nu are contractate imprumuturi si ca urmare, nu prezinta risc din acest
punct de vedere, valoarea acestui indicator fiind zero.
Indicatori de Activitate
Viteza de rotatie a stocurilor=Stoc mediu/Costul vanzarilor x 365
=524.013/5.747.687 x 365=33,27 zile
Indica numarul de zile in care bunurile sunt stocate in unitate.

Valoarea acestui indicator a crescut fata de anul precedent.
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Viteza de rotatie a debitelor-clienti=Sold mediu clienti/Cifra de afaceri x 365
=763.081,05/9.910.098 x 365=28,10 zile
Calculeaza eficienta entitatii in colectarea creantelor sale .

Valoarea indicatorului a crescut fata de anul precedent, ca urmare a incasarii cu

dificultate a clientilor .

Viteza de rotatie credite-furnizori = Sold mediu furnizori/Cifra de afaceri x 365
=146.794/9.910.098 x 365=5,41 zile
Aproximeaza numarul de zile de creditare pe care entitatea il obtine de la furnizorii

Societatea achita in termen obligatiile fata de furnizori, la sfarsitul lunii, soldul
contului reprezinté in cea mai mare parte, valoarea achizitiilor efectuate n ultimile zile ale lunii,

care se vor achita in primele zile ale lunii urmatoare.

Viteza de rotatie a activelor imobilizate=Cifra de afaceri/Active imobilizate
=9.910.098/139.579.071=0,071
Evalueaza eficacitatea activelor imobilizate prin, examinarea valorii cifrei de afaceri

generate de o anumita cantitate de active imobilizate.
Valoarea acestui indicator a crescut fatd de anul 2010, ca urmare a vanzarii titlurilor

de participare detinute la societatile din portofoliu.

Viteza de rotatie a activelor totale=Cifra de afaceri/Active totale
=0.910.098/146.420.105=0,068
Viteza de rotatie a activelor totale evalueaza eficacitatea managementului asupra

activelor totale prin, examinarea valorii cifrei de afaceri generate de o anumita cantitate de

active totale.
Indicatori de Profitabilitate
Marja bruta din vanzari=Profit brut din vanzari/Cifra de afaceri x 100

=853.231/9.910.098 x 100=8,61%
Societatea nregistrand la sfarsitul anului 2011 pierdere, ceilalti indicatori au valoare

Zero.
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Cifra de afaceri neta, a scazut de la 13.857.835 lei, in anul 2010, la 9.910.098 lei, la

sfarsitul anului 2011.

Aceasta se datoreaza reducerii veniturilor din vanzarea marfurilor, de la 8.724.903 lei
in 2010, la 6.494.193 lei in anul 2011, precum si reducerii veniturilor din prestari de servicii, de
la 5.132.932 lei in anul 2010, la 3.415.905 lei la 31.12.2011.

Nota 10 — ALTE INFORMATII
A. PREZENTAREA SOCIETATII. CONDITII LEGALE DE FUNCTIONARE.

In anul 1991, I.C.R.A. Bucuresti s-a transformat ( in temeiul dispozitiilor H.G.
nr.1040/1990 ), in S.C. BUCUR S.A,, persoana juridica romana, de drept privat, inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/392/1991, avand CUI 1584234, avand ca obiect
principal de activitate ,,Comertul cu ridicata nespecializat de produse alimentare, bauturi si

tutun”.

Societatea igi desfagoara activitatea in conformitate cu legislatia romana aplicabila in

vigoare, coroborat cu prevederile Actului Constitutiv .

Evidentele contabile ale societatii se {in in limba romana si in moneda nationala.

Sediul central al societitii se afld in Bucuresti, Str. Viginilor, Nr.25, sector 2,
centru de coordonare a activitatii intregii societati, activitatea acesteia desfiagurandu-se si prin
urmatoarele puncte de lucru si sucursale:

Depozite:

Complex Militari 42.108 m? — Bucuresti, Bd. Timisoara, nr.56, sector 6,— activitate de
comert en gros si prestéri de servicii (administrare directa);

Complex Industriilor 32.354 m? — Bucuresti, Sos. Industriilor, nr.53, sector 3,— activitate de
prestari de servicii (administrare directa);

Complex Rahova 16.389 m* - Bucuresti, Calea Rahovei, nr.196, sector 5,— activitate de
prestari de servicii (administrare directa).

Sucursala Célarasi — Magazin-Depozit — Oltenita, judetul Calarasi, str. Argesului, nr.45-47,

bl.104, parter — activitate de comert cu amanuntul (administrare directs).
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Sucursala Calarasi cu sediul in orasul Oltenita, Str. Argesului nr. 45 — 47, bl. 104,
parter, judeful Caléragi, este inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul
Calarasi, sub nr. J51/371/2004, CUI 16694758.

Sucursala Calarasi detine aplicatia in configuratie completa, cu cititor de cod de bare,

introdus n anul 2007, prelucrarea datelor fiind dusa pana la nivel de balants, iar transferul in
baza principald de date facandu-se lunar.

Magazine :

Magazin — Bucuresti, Bd. lon Mihalache, nr.121, sector 1

Magazin — Bucuresti, Sos. Pantelimon, nr.350, sector 2

Magazin — Bucuresti, Bd. Liviu Rebreanu, nr.14, sector 3

Magazin — Bucuresti, str. Romancierilor, nr.5, bl.C14, sector 6

Sediul societatii din str. Visinilor nr. 25, sector 2, are o suprafaté totald de 996 m.p.

In luna mai 2011 a fost inchis magazinul din Bd. lon Mihalache, sector 1, din
rationamente economice, acesta devenind nerentabil Tn urma tuturor masurilor luate, ca
urmare a diminuarii drastice a volumului vanzarilor.

Referitor la situatia litigiilor cu privire la terenurile proprietate S.C. BUCUR S.A.,

precizam urmatoarele:

A LITIGII CIVILE

A. Depozit Rahova
1. Dosar nr.10036/2/2009 — Curtea de Apel Bucuresti, Sectia Civild

Reclamant — S.C. OLYMPIC INTERNATIONAL EXPORT IMPORT S.R.L.
Parat — S.C. BUCUR S.A.

Chemat in garantie — S.C. TC CARPATI S.A.

Obiectul cererii — revendicare art.480 si urm. C.civ. - teren+constructii 789 mp
Stadiu dosar — apel dupa casare — rejudecare -obiectiuni expertiza

Termen — 19.01.2012
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2. Dosar nr.34487/3/2008 — Tribunalul Bucuresti, Sectia Civila
Reclamant — S.C. CONINVEST CARPATI S.A prin lichidator judiciar
S.C. CONSULTA 99 S.P.R.L.
Parat— S.C. BUCUR S.A.
Obiectul cererii — revendicare art.480 si urm. C.civ.
Stadiu dosar - fond; expertiza topografica cu trei experti
Termen — 27.01.2012

3. Dosar nr.51349/3/2009 (11111/302/2007) — privind servitutea de trecere
Reclamant - S.C. BUCUR S.A.
Parat— S.C. CONSTRUCTIH RESTAURARI CARPATI S.A. si
S.C. RONATURSTEIN S.R.L.
Obiectul cererii — actiune in constatare teren + constructii 962 mp
Stadiu dosar — a fost solutionat in cursul anului 2011in favoarea
S.C. RONATURSTEIN S.R.L.

B. Depozit Militari
Dosar nr.9505/303/2011 — Tribunalul Bucuresti
Reclamant — Draghia Anica
Parat — S.C. BUCUR S.A.
Obiectul cererii — apel — rectificare carte funciara ( teren in suprafati de 349,50
mp situat Tn fosta str. Valea Soarelui nr. 1 — 3, sector 6 — actual
str. Moinesti — Depozit Militari situat in Bd. Timigsoara Nr. 56,

sector 6 )

Stadiu dosar — admite apelul: schimba in parte sentinta civila apelat in sensul
ca, admite cererea de rectificare a cariii funciare nr. 14812, in
sensul excluderii suprafetei de teren de 349,22 mp; mentine

celelalte dispozitii ale sentintei civile apelate; cu recurs.

Inventarierea
Tn anul 2011, societatea a efectuat inventarierea patrimoniului, conform Ordinului

2861/2009, OMFP 3055/2009 si Legii nr.82/1991, republicati cu modificarile si completarile

ulterioare.
Mentiondm c&, SC BUCUR SA dispune de un control financiar de gestiuni care
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efectueaza inventarierea gestiunilor, precum si diverse controale tematice.

Situatia anului 2011, cu privire la controlul financiar de gestiuni este urmatoarea:

conform plan : - inventare 8

- tematici 7
realizat - inventare 8
- tematici 7

Inventarele au fost valorificate in totalitate.

Cu ocazia inventarelor de control efectuate in anul 2011, s-au constatat unele
diferente plus si minus la magazinul alimentar lon Mihalache, care, in urma valorificarii
dosarului, plusul a fost inregistrat, iar minusul, achitat in totalitate.

Controlul intern, garanteaza siguranta fiabilitatii informatiei contabile si semnaleazi

conducerii o serie de masuri pentru imbunatatirea activitatii.

B. CAPITALUL PROPRIU

Capitalul propriu al SC BUCUR SA a inregistrat o scadere comparativ cu sfarsitul
anului precedent, inregistrand la finele anului 2011 o valoare de 145.486.777 lei.

Soldul de inceput de an a fost in valoare de 146.592.036 lei iar in cursul exercitiului
financiar au fost inregistrate cresteri in valoare de 13.770.749 lei si descresteri in valoare de
14.876.008 lei, aga cum sunt prezentate in tabelul anexat la bilant intitulat ,,Situatia
modificarilor capitalului propriu la 31.12.2011".

Pozitiile bilantiere care fac parte integranta din capitalurile proprii ale societatii sunt;

— Capitalul social (cont 1012)

—~ Rezervele din reevaluare (cont 105)

— Rezervele legale (cont 1061)

- Rezerve reprezentand surplusul realizat din rezerve din reevaluare(cont 1065)
— Alte rezerve (cont 1068)

— Alte rezerve - gratuitati(cont 10681)

- Rezultatul reportat (cont 1171)

— Reazultatul exercitiului (cont 121)

~ Repartizarea profitului (cont 129)

Capitalul social in valoare de 8.781.945 lei, nu a inregistrat Tn cursul anului 2011 nici o
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modificare (majorare sau reducere), mentinandu-se la acelasi nivel si corespunde numarului
de 87.819.450 actiuni, la o valoare nominala de 0,1 lei /actiune.

Rezervele din reevaluare au scézut fata de anul precedent, cu suma de 594.468 lei ca urmare
a capitalizarii, prin transferul direct in rezerve cont 1065, pe masura amortizarii activului si sunt
la 31.12.2011 in valoare de 134.984.542 lei.

Valoarea rezervei transferate este diferenta dintre amortizarea calculata pe baza
valorii contabile reevaluate si valoarea amortizarii calculate pe baza costului initial al activului.
Rezervele reprezenténd surplusul realizat din rezerve din reevaluare sunt la 31.12.2011 in
valoare de 1.056.997 lei si nu pot fi utilizate la majorarea capitalului social.

Alte rezerve cont 1068 au suferit o crestere, ca urmare a repartizarii, conform hotrarii AGA, a
profitului net aferent exercitiului financiar 2010, cu suma de 110.677 lei si cu suma de

1.521 lei, ca urmare a majorarii capitalului social, prin incorporarea rezervelor, la societitile la
care se detin titluri de participare, ajungand la sfarsitul anului la valoarea de 917.070 lei.
Rezultatul reportat al societatii a inregistrat o crestere cu valoarea de 110.677 lei reprezentand
profitul net aferent anului 2010, ramas de repartizat pana la hotararea AGA cu privire la
repartizarea profitului.

Rezultatul reportat a suferit o diminuare in exercitiul financiar 2011, cu valoarea de 110.677 lei,
reprezentand repartizarea profitului societatii, inregistrat in anul precedent, sodul la sfarsitul

anului este zero.

Rezultatul exercitiului financiar 2011 a inregistrat cresteri in valoare de 12.953.406 lei, prin
inchiderea conturilor de venituri si descresteri in valoare de 14.060.186 lei, prin inchiderea
conturilor de cheltuieli, ajungand la soldul final debitor, in valoare de 1.106.780 lei.
Repartizarea profitului a inregistrat in situatia modificarilor capitalului propriu, o diminuare in

valoare de 15.516 lei.

C. DISPONIBILITATILE IN MONEDA STRAINA

Disponibilitdtile in moneda straina (EUR, USD) pe care le detine societatea in cont la

banca, au fost evaluate in lei, la sfarsitul anului la valoarea cursului stabilita de BNR pentru

monedele respective.

D. INFORMATII CU PRIVIRE LA IMPOZITUL PE PROFIT
Societatea a inregistrat venituri totale in anul 2011 in valoare de 11.888.170 lei,

avand urmatoarea structura:
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- venituri din activitatea de exploatare in valoare de 10.803.373 lei;

— venituri din activitatea financiara in valoare de 1.084.797 lei.

Societatea nu a Tnregistrat venituri din activitatea extraordinara.

De asemenea societatea a inregistrat in acest exercitiu financiar cheltuieli totale in
valoare de 12.994.950 lei structurate in:

- cheltuieli de exploatare in valoare de 12.366.083 lei:

— cheltuieli financiare in valoare de 628.867 lei.

Societatea nu a inregistrat cheltuieli din activitatea extraordinara.

Activitatea societatii se inchide la sfarsitul anului 2011 cu o pierdere contabild Tn
valoare 1.106.780 lei, pierdere datorata diminuarii activititii comerciale en gross si en detail,
urmare a reducerii substantiale a contractelor cu unitétile bugetare dar si a diminuarii

semnificative a suprafetelor inchiriate.

In anul 2011 societatea a realizat venituri neimpozabile in valoare de 1.066.079 lei
astfel:
- 843 lei reprezentand valoarea dividendelor primite de la societitile la care se detin
participatii, ca urmare a repartizarii profitului realizat pentru anul 2011;
-1.065.236 lei reprezentand ajustari pentru deprecierea imobilizarilor financiare-titluri, reluate la
venituri, ca urmare a vanzarii titlurilor .
Societatea a inregistrat elemente asimilate veniturilor, in valoare de 594.468 lei.
Valoarea cheltuielilor nedeductibile frscal, in suma de 392.625 lei inregistrate Tn anul
2011 are urmatoarea structura:
- 5.422 lei — cheltuieli de protocol
- 1.139 lei — combustibil autoturisme
- 3.674 lei — alte cheltuieli (comision Eurotiket si bonuri fiscale)
- 283 lei — cheltuieli denaturare produse degradate
- 50 lei — amenda
- 6009 lei — cheltuieli deplasare audit
- 8.845 lei — cheltuieli cu pierderi din creante
- 1.147 lei — TVA aferent cheltuielilor de protocol nedeductibile
- 5.151 lei — cheltuieli cu diurna
- 6.685 lei — cheltuieli cu ajustari privind titlurile de participare

352.769 lei — ajustari depreciere creante clienti

6.851 lei — ajustari depreciere stocuri
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Societatea a Tnregistrat in cursul anului 2011, pierdere fiscald in valoare de

1.185.766 lei.

E. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI

Nu au apérut evenimente ulterioare datei bilantului care pot influenta capacitatea

utilizatorilor situatiilor financiare de a face evaluari si de a lua decizii corecte.

F. CHELTUIELILE INREGISTRATE iN AVANS

In valoare totald de 13.779 lei, se refera la cheltuieli cu abonamentele la publicatii

mass-media, legislatie, asigurari.
Veniturile in avans, Th suma de 77.669 lei, reprezinta chirii pentru o luna in avans.

G.VENITURILE EXTRAORDINARE

Societatea nu a realizat venituri extraordinare si nu a inregistrat cheltuieli

extraordinare Tn cursul anului 2011.

H. CONTRACTE LEASING

Societatea nu are incheiate contracte de leasing.

I. ONORARIILE

Plata onorariilor auditorilor ( intern si extern) se face in baza contractelor de prestéri

servicii Incheiate, in baza facturilor emise.
Onorariul auditorului intern este in valoare de 700 lei.
Onorariul auditorului financiar, pentru auditarea situatiilor financiare este in valoare

de 3.000 lei.

J. EFECTE COMERCIALE SCONTATE

Nu exista efecte comerciale scontate, neajunse la scadenta.

Nu exista situatii in care, suma primita pentru datorii, este mai mare decat datoria.
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L. DATORIILE

Datoriile pe care societatea le are fata de terti, sunt rezultate din tranzactiile incheiate

cu acestia, iar creantele de incasat, se refera la relatji contractuale cu clientii societatii.

M.MEDIUL INCONJURATOR

Romania se afla in prezent intr-o perioada de rapida armonizare a legislatiei de
mediu, cu legislatia europeana in vigoare.

La 31.12.2011, societatea nu considera costurile asociate cu problemele mediului
fnconjurator ca fiind semnificative si ca urmare, nu a inregistrat nici un provizion referitor la
costuri anticipate, inclusiv taxe legale si de consultants, studii, proiectare si implementare a
planurilor de remediere a problemelor de mediu.

In toate activitstile intreprinse, S.C. BUCUR S.A. a acordat o atentie sporita
problemelor de protectie a mediului inconjurétor, conform standardelor de referinta 1SO 14001,

implementat in anul 2005.

Societatea considera ca, satisfacerea pe deplin a clientilor, duce la obtinerea unei
calitati superioare a serviciilor sale, dezvoltand increderea clientilor si, prin aceasta, cresterea

numarului lor.

Nota 11 — ACTIVE CIRCULANTE

- lei -
Denumire 31.12.2010 31.12.2011
Stocuri 529.984 518.042
Creante 1.012.601 648.568
Casa si conturi la banci 4.935.342 5.660.645
TOTAL 6.477.927 6.827.255]

Activele circulante ale societdtii se refera la, stocuri, creante si disponibilitati.

Acestea au inregistrat o crestere in anul 2011— de la 6.477.927 lei, la 6.827.255 lei.

Precizam ca, pentru marfuri, in anul 2011, numarul de zile de stocare a crescut la
33,27 zile, fata de 32,59 zile, in anul 2010.

Creantele au ajuns la valoarea de 648.568 lei in 2011, fata de 1.012.601 lei.
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Contul de trezorerie inregistreaza o valoare de 5.660.645 lei, comparativ cu
4.935.342 lei la 31.12.2010, si ne informeaza c3, societatea isi finanteaza activitatea si isi
asigura perenitatea.

S.C. BUCUR S.A. a creat provizioane pentru deprecierea marfurilor, in valoare de
6.851 lei.

Nota nr 12 - SITUATIA PORTOFOLIULUI la 31.12.2011

La data de 31.12.2011, societatea detinea in stoc un numar de 545.035 actiuni in

valoare de 689.140 lei, pentru care s-au inregistrat ajustari de 616.425 lei.

Pentru anul 2011 a fost inregistraté in contul 686.3 o suplimentare de ajustare in
valoare de 6.685 lei — cheltuiald nedeductibil3 fiscal.

Valoarea de piata la 31.12.2011 este de 72.715 lei.

Situatia portofoliului de actiuni la 31.12.2011 este urméatoarea:

Nr.crt. Emitent Cantitate Valoare

1 |ALBALACT -ALBZ 33.049 30.280,90
2 ARMAX GAZ - ARAX 5.900 3.422,00
3 |BIOFARM - BIOF 27.500 6.950,00,
4 [ELECTROMAGNETICA - ELMA 3.000 5.730,00
5 |PRODPLAST - PPL 2.255 8.163,10
6 |PROSPECTIUNI SA - PRSN 300.000 527.000,00
7 SIF TRANSILVANIA - SIF3 27.700 74.479,00
8 BANCA TRANSILVANIA - TLV 4.986 4.986,00
10 |CASA DE BUCOVINA - BCM 140.645 28.129,00

TOTAL 545.035 689.140,00

Societatea detine si interese de participare in valoare de 1.000.000 lei, la SC PANIF

PUCHENI SRL, societate aflata in reorganizare judiciara.

S.C. BUCUR SA apreciaza ca, nu se impune constituirea unei ajustari pentru

deprecierea intereselor de participare, din urméatoarele considerente:
— prin demararea procedurii de reorganizare a societétii i continuarea activitatii

comerciale a SC PANIF PUCHENI SRL, se va crea posibilitate de generare a unor fluxuri de
numerar suplimentare, care vor permite efectuarea platilor catre creditori:
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— activitatea societatii restructurate ca si afacerea in derulare, asa cum se prezinta
ea in ipoteza implementarii planului de reorganizare, prezintd o atractivitate mult mai ridicata
pentru potentialii investitori;

- §.C. BUCUR SA n calitate de actionar majoritar, isi propune sa preia

managementul societaiii pe intreaga durata a procedurii de reorganizare;

~ existenta planului de reorganizare si control strict al respectarii acestuia,
constituie o garantie solida a realizérii obiectivelor pe care si le propune, respectiv plata
pasivului si mentinerea SC PANIF PUCHENI SRL in viata comerciala.

In cursul anului 2011, societatea nu a desfasurat tranzactii cu partile afiliate.

Nota nr. 13 — STRUCTURA VENITURILOR $I CHELTUIELILOR

Prin analiza bilantiera, obtinem informatii cu privire la utilizarea resurselor de citre
societate si fondurile necesare pentru continuarea activitatii si provenienta acestui fond.

In contul de profit si pierdere, se raporteaza cifra de afaceri neta, veniturile i
cheltuielile grupate pe natura lor, precum si rezultatul exercitiului.

Veniturile cuprind sumele de incasat sau cele incasate din activitatea proprie, precum
si castigurile din orice alta sursa.

Evolutia veniturilor si ponderea in total venituri

Pondere in Pondere in
Venituri 2010 total venituri 2011 total venituri
Venituri din exploatare din care: | 14.394.300 97,58% 10.803.373 90,87%
- venituri din vanzarea marfurilor 8.724.903 59,15% 6.494.193 54,62%
- venituri din prestari servicii 5.132.932 34,80% 3.415.905 28,73%
- alte venituri 536.465 3,63% 893.275 7,52%
Venituri financiare 356.221 2,42% 1.084.797 9,13%
TOTAL VENITURI 14.750.521 100% 11.888.170) 100%)

Remarcdm ca preponderent in cadrul veniturilor sunt, veniturile din vanzarea
marfurilor, urmate de veniturile din prestéri de servicii.

Concomitent cu obtinerea de venituri, se recunosc si cheltuielile care au stat la baza
lor.
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Cheltuielile se regasesc in contul de profit si pierdere cand s-a produs o diminuare

de activ sau au crescut datoriile.

Cheltuielile aparute in cursul anului 2011 se refera la costul vanzarilor, cheltuieli de

personal, amortizari, impozite si taxe, alte servicii.

Evolutia cheltuielilor si ponderea lor in total cheltuieli

Pondere in Pondere in
Cheltuieli 2010  [total cheltuieli 2944  |total cheltuieli
Cheltuieli din exploatare din care: | 14.242.189 98,82% 12.366.083 95,16%)
- cheltuieli cu marfuri 7.516.196 52,15% 5.636.793 43,37%
- cheltuieli cu personalul 4.007.185 27,80% 3.495.895 26,90%
- cheltuieli cu lucrari si servicii 1.299.730 9,02%| 1.240.933 9,55%
- cheltuieli cu materialele 151.096 1,05%) 106.725| 0,82%
- cheltuieli cu amortizarea 417.353 2,90% 785.628 6,05%
- cheltuieli cu impozite si taxe 208.241 1,44% 258.474 1,99%
- cheltuieli cu energia si apa 634.913 4,41% 467.278 3,60%
- cheltuieli diverse 7.475 0,05% 374.357 2,88%
Cheltuieli financiare 169.412 1,18% 628.867| 4,84%
TOTAL CHELTUIELI 14.411.601 100% 12.994.950 100%
Bugetul de venituri si cheltuieli
- mii lei-
Indicatori Aprobat BVC 2011 Realizat BVC 2011 %

A.Venituri totale 11.980 11.888 99
1. Venituri din exploatare 11.580 10.803 93
2. Venituri financiare 400 1.085 271
B.Cheltuieli totale 11.729 12.995 111
1. Cheltuieli din exploatare 11.677] 12.366 106
2. Cheltuieli financiare 52 629 1.209
C. Profit brut 251 - -
D. Impozit profit 41 : -
E. Profit net 210 - -

F. Pierdere . 1.107

Nerealizarea veniturilor din vanzari de marfuri se coreleaza si cu nerealizarea

cheltuielilor cu costul marfurilor, cunoscut fiind c&, economia roméaneasaa inregistreaza pe

ansamblu, o scédere economica si se confruntd cu o mare lipsa de lichiditati.

Nerealizarea veniturilor din prestari de servicii, sunt o consecinta a situatiei
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economice din tard, ce a dus la inchiderea unui numar mare de firme, si la reducerea spatiilor

inchiriate.
Informatiile prezentate n raportarile financiare, sunt complete si existé toate

disponibilitatile din partea factorilor de decizie, din societate, pentru informarea corects a
investitorilor, pentru atragerea acestora pe piata de capital, piata puternic zdruncinata de

actuala criza.
Situatiile financiare ale anului 2011, cuprind:

- bilantul;

— contul de profit si pierdere;

- situatia modificarii capitalului propriu;
— situatia fluxului de trezorerie;

— politici contabile si note explicative;
— raportul Consiliului de Administratie;

raportul auditorului.

Situatiile financiare, sunt intocmite in conformitate cu Legea Contabilitatii nr.82/1991,
republicata, cu prevederile Ordinului 3055/2009, ofera o imagine fideld a activelor, datoriilor,
pozitiei financiare si sunt supuse auditarii.

Conducerea societatii nu are cunostinta de alte evenimente ulterioare datei de
31.12.2011, care ar putea avea un impact semnificativ si ar trebui sa fie prezentate in aceste
situatii financiare.

Prezentele note explicative intregesc Situatiile financiare ale societatii, intocmite la

data de 31.12.2011.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
PRESEDINTE CONTABIL SEF
Plumb Niculina Preda Nicoleta
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